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Comentario sobre o mercado

Os mercados acionédrios globais apresentaram retornos praticamente estdveis
durante o més de Maio, embora tenha sido uma histéria de dois mercados. Enquanto
as acBes de valor perderam terreno ao longo do més, as a¢des de crescimento
seguiram em frente, superando fortemente o desempenho devido ao aumento da
demanda no segmento de chips/semicondutores, aos lucros super-alavancados do
primeiro trimestre e & orientacdo futura das empresas de tecnologia. A mania em
torno da inteligéncia artificial se acelerou no final do més, com a ampliacdo do uso
da IA parecendo destinada a remodelar o setor de tecnologia. Isso levou a uma
concentracdo dos ganhos do mercado em apenas algumas empresas. Embora
persistam os temores de que a economia dos EUA ainda possa entrar em uma
recessdo branda, um cendrio de forte crescimento do emprego nos EUA encorajou
o Federal Reserve a apertar ainda mais a politica monetéria pela décima vez em
pouco mais de um ano. Ao contrédrio do que se temia, isso ndo resultou em um
agravamento da crise de crédito no setor bancério regional dos EUA. Os
rendimentos do Tesouro dos EUA subiram ao longo do més, e o délar americano
teve uma recuperacdo surpreendente.

Além disso, nos EUA, a Casa Branca e o Congresso pareciam estar nos estdgios
finais de um acordo para suspender o teto legal da divida. Se houver acordo, o
Tesouro dos EUA terd permissdo para levantar o maximo de divida que precisar e
quiser até o final do préximo ano, um periodo que abrange duas rodadas
orcamentdrias e uma elei¢do presidencial.

Com relagdo as a¢des do portfélio, aumentamos ainda mais a duracdo do portfélio
no lado dos titulos, conforme comunicado na dltima reunido. Atualmente, estamos
em 4 anos, contra 3,6 anos hd um més. Em relacdo as a¢des, foi um més bastante
movimentado. Além de obter algum lucro para reequilibrar a Microsoft e a Lonza,
decidimos vender nossa posicdo na Keysight Technologies depois de um
desempenho continuamente ruim em termos absolutos e em relacdo ao seu setor e
alocamos os recursos para a Advanced Micro Devices Inc. (AMD). A AMD atende a
clientes em todo o mundo e, como fabricante de semicondutores, a empresa esta
bem posicionada para capitalizar as oportunidades de tecnologia limpa.
Compramos a Visa, lider global em pagamentos eletrdnicos. A Visa se beneficia de
um movimento global em andamento em direcdo a uma infraestrutura digital,
também voltada para as PMEs nos paises em desenvolvimento. Para financiar,
vendemos nossas participacdes em acdes do Bank of Montreal e da fornecedora de
equipamentos e servicos de salde Agilent.

The sole legally binding version is the official report.
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O ciclo de crédito dos EUA continua sendo motivo de preocupacdo e as
consequéncias da crise bancéria regional sobre a disponibilidade de crédito para a
economia ainda ndo sdo visiveis. Embora continuemos positivos em relacdo aos
mercados nos préximos meses, esperamos uma pequena pausa no curto prazo.
Vemos a batalha do teto da divida entre a Casa Branca e o Congresso como um
simbolo da luta politica contra o aumento dos custos do servico da divida. Caso
ocorra uma recessdo nos EUA, ela provavelmente serd branda, pois ndo ha grandes
desequilibrios no setor privado.

No &dmbito do Mandato de Sustentabilidade, continuamos a apoiar a transicdo
energética e estamos bem posicionados para nos beneficiar das ac¢des politicas e
requlatérias. Recentemente, a Unido Europeia concordou provisoriamente com a
requlamentacdo para impor requisitos de ado¢do de combustivel de aviacdo
sustentdvel (SAF) as companhias aéreas, aeroportos e fornecedores de combustivel
(requlamentacdo RefuelEU). Como o SAF comercial disponivel atualmente é
baseado em matérias-primas biolégicas, nossa posicdo na Darling Ingredients deve
se beneficiar dessa nova regulamentacdo, j4 que um dos negécios da empresa é
transformar éleo de cozinha usado e subprodutos de carne em diesel renovével.

Sumario da carteira

Més - Maio 23 2023
Inicial* 98'533’189.39 98'072°592.73
Entradas 0.00 0.00
Saidas -1’500°000.00 -6’000’000.00
Resultado (retorno) -543'618.21 4416'978.45
Final 96’489’571.18  96’489'571.18

*31.12.2021 para coluna "2023"; 30.04.2023 para coluna "Més”

Alocacdo por classe de ativos e rentabilidade em USD Benchmark
Classe de Ativos Valor de mercado % Perf:g;ance Pjﬁzr;;;ce Més Ano 2023
Caixa e investimentos de curto prazo 5'147'235.54 5.33% -47.03% -30.70% 0.38% 1.83%
Renda Fixa 32'986'566.59 34.19% -0.49% 1.88% -0.91% 2.97%
Renda Variavel 56'206’095.49 58.25% -1.76% 6.71% -0.23% 11.27%
Multimercado 2'149'673.56 2.23% 0.47% 2.24% 0.49% 2.26%
Total 96’489°571.18 100% -0.56% 4.59% -0.41% 7.85%
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E.U.A. Iindice de Precos ao Consumidor (IPC)

1-més mudanca % (Maio 23) 0.12%
Mudanga % 2023 (Maio 23) 1.44%
Performance
Més (Maio2023) Ano (2023)
Nominal Real Nominal Real
-0.56% -0.68% 4.59% 3.15%

*assumindo CPl de Maio2023

Alocacdo por classe de ativos
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Retorno liquido anual - Benchmark e carteira
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- MSC] M5CI
Date FunBio | S&P 500 World | Nasdaq
World
SRI

Dez18 | -8.15% | -9.18% | -7.71% | -7.28% | -9.48%
Jan 19 8.41% 7.87% 7.68% 6.86% 9.74%
Feb 19 4.94% 2.97% 2.83% 3.46% 35.44%
Mar 19 3.55% 1.79% 1.05% 1.09% 2.61%
Apr 19 5.08% 3.93% 3.57% 3.82% 4.74%
Mai 19 | -4.10% | -6.58% | -6.08% | -5.24% | -7.93%
Jun 19 6.42% 6.89% 6.46% 6.99% 7.42%
Jul 19 -1.23% 1.31% 0.42% 0.28% 2.11%
Aug 19 | -1.79% | -1.81% | -2.24% | -1.08% | -2.60%
Sep 19 0.15% 1.72% 1.94% 2.16% 0.46%
Okt 19 2.06% 2.04% 2.45% 2.77% 3.66%
Nov 19 4.41% 3.40% 2.63% 2.79% 4.50%
Dez 19 2.46% 2.86% 2.89% 3.04% 5.54%
Jan 20 2.06% -0.16% | -0.68% 0.02% 1.99%
Feb20 | -6.32% | -8.41% | -8.59% | -7.46% | -6.38%
Mar 20 | -10.48% | -12.51% | -13.47% | -10.84% | -10.12%
Apr 20 9.27% 12.68% | 10.80% | 10.26% | 15.45%
Mai 20 9.02% 4.53% 4.63% 4.45% 6.75%
Jun 20 4.24% 1.84% 2.51% 3.47% 5.99%
Jul 20 8.85% 5.51% 4.69% 4.41% 6.82%
Aug 20 7.05% 7.01% 6.53% 7.50% 9.59%
Sep20 | -0.67% | -3.92% | -3.59% | -3.09% | -5.16%
Okt20 | -2.08% | -2.77% | -3.14% | -3.68% | -2.29%
Nov 20 | 10.38% | 10.75% | 12.66% | 11.94% | 11.80%
Dez 20 3.91% 3.71% 4.14% 4.15% 5.65%
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mscl | ¢
Date FunBio | S&P 500 World World | Nasdagq
SRI
Jan21 | -1.17% | -1.11% | -1.05% | -0.24% 1.42%
Feb 21 1.89% 2.61% 2.45% 0.51% 0.93%
Mar 21 | 2.14% 4.24% 3.11% 3.78% 0.41%
Apr 21 5.61% 5.24% 4.52% 4.35% 5.40%
Mai 21 1.36% 0.55% 1.26% 1.37% : -1.53%
Jun 21 4.34% 2.22% 1.40% 2.19% 5.49%
Jul 21 5.16% 2.27% 1.72% 2.21% 1.16%
Aug2l | 3.92% 2.90% 2.35% 3.26% 4.00%
Sep2l | -7.12% | -476% | -4.29% | -4.62% @ -5.31%
Okt21 | 8.73% 6.91% 5.59% 9.51% 7.27%
Nov2l -3.80% | -0.83% | -2.30% | -1.53% 0.25%
Dez 21 3.80% 4.36% 4.19% 3.94% 0.69%
Jan 22 | -13.63% i -5.26% | -5.34% | -7.56% . -8.98%
Feb22 @ -3.09% | -3.14% | -2.65% | -3.05% | -3.43%
Mar 22 1.36% 3.58% 2.52% 3.42% 3.41%
Apr22 | -10.57% : -8.80% | -8.43% : -9.00%  -13.26%
Mai22 | -0.69% | 0.01% | -016% | -125% | -2.05%
Jun22 -11.34% i -8.39% | -8.77% | -8.19% | -8.71%
Jul22 | 12.26% | 9.11% 7.86% 8.83%  12.35%
Aug22 | -8.10% | -4.24% | -4.33% | -5.23% | -4.64%
Sep22 | -1028% | -9.34% | 0.46% | -9.33% | -10.50%
Okt22 | 627% | 7.99% | 711% | 553% | 3.90%
Nov22 | 9.52% 5.38% 6.80% 7.84% 4.37%
Dez22 | -2.83% | -5.90% | -4.34% | -478% @ -8.73%
MSCI |
Date | FunBio ?5%3 miﬁcli W;}c;{rlld Nasdaq |
Jan23 | 8.72% | 6.18% | 7.00% | 7.68% |10.68%
Feb23{-2.07%{-2.61% | -2.53% { -1.38% | -1.11%
Mar 231 8.50% | 3.51% | 2.83% | 4.13% | 6.69%
Apr23: 012% | 1.46% | 1.59% | 1.55% | 0.04%
Mai 231 -1.76% | 0.25% | -1.25% i 0.03% | 5.80%
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