FUNDO AMAPA - LOCAL Jan-24 PRA
GMA

0 comeco doano foi marcado, sobretudo, pelaincerteza em relacao a trajetoria da politica monetaria americana. Os indices de agoes permaneceram no terreno negativo nos
primeiros dias de Janeiro, influenciados pela Ata doFOMC, que sinalizou queda de juros somente no final de 2024, pois a inflacao de Dezembro se mostrou resiliente (CPI Y of
de 3,4% vs 3,1% de Novembro). Somente na 2° quinzena é que os d agi positi com o Congresso aprovando o Stopgap Bill - cobertura das despesas do
Governo até o final de Fevereiro. 0 discurso do Powell, jogando um “balde de 4gua fria” nas expectativas de corte de juros em Margo, provocou queda na bolsa no Gltimo dia do
més - ao final, Janeiro fechou levemente positivo. 0 destaque de valorizagéo foi o Japao (Nikkei 225: +8,4%). Emerging Markets como um todo apresentou desvalorizagio
(MSCIEM: -4,6%). E, China, que ainda soffe os efeitos do mercado imobiliario, caiu -9,2% (CSI 300). Os indices de RF refletiram a indefinicao em relacao aos juros futuros. O
indice de Fundos Imobiligrios NAREIT foi destaque de queda (-4,1%) - faz quase 2 anos que o NAREIT apresenta forte volatilidade. Vale mencionar 2 pontos em relacao ao
cendrio: (i) a Curva de J uros tem consistentemente errado o inicio dos cortes - as primeiras expectativas sinalizavam meados de 2023, e, (ii) excetuando as oscilacoes
pontuais do preco do petrdleo, as commodities nao parecem refletir os problemas das rotas navais de comercio e, muito menos, todo o risco geopolitico.
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Apos a forte valorizacao dos ultimos meses de 2023, e dada a auséncia de noticias positivas em J aneiro, os indices de acoes locais passaram por um momento de realizagao
delucros, O resultado da RF, que também foi muito positivoem 2023 devido ao fechamento das Curvas, refletiu a variagao das taxas dejuros futuras. Apesar desta
volatilidade, a trajetoria de corte dos juros locais permanece inalterada. No final domes, a Curva precificavajuros de 9,25% para o final de 2024. O maior impacto para a
desvalorizagéo do IBX veio do setor de Materials, o qual caiu -11,3% no més e tem peso de 18,7% no indice - representou -221 bps dos -450 bps. Individualmente, as empresas
que mais perderam valor foram: Gol (-68%), Tenda Construtora (-32%) e Casas Bahia (-31%). No segmento de Small Caps, o setor de Consumer Discretionary foi o que mais
contribuiu para a queda - desvalorizagéo de -9,1% com peso de 24,6% no indice. No nivel das empresas, o destaque de queda, além dos ja citados, foi Qualicorp, que caiu -36%.
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oo A carteiralocal do fundo Amapa apresentou retorno de -14%no més, levando o retorno de 12 meses para 11,2% Em um movimento de realizacao de ganhos, Renda Variavel
Local foi o destaque negativo do meés com retorno de -4, 5%. Por outro lado, a valorizagao do délar no més impulsionou o retorno de Renda Variavel Internacional, que subiu

3,0%no periodo.

RENTABILIDADE (EMR$)

BENCHMARK

Renda Fixa LowVol 10% 10% 13.2% 13.4% 10, 7% CDI 10% 10% 12.9% 12.9% 10.2%
Renda Fixa -0,7% -0,7% 15.9% 11.5% 6,3% IRF Composto 0,0% 0,0% 16.4% 12.2% 7.%

Hedge Funds -0,6% -0,6% 5% 2% 9.2% IHF Composto -0,3% -0,3% 7.7% 10.3% 8.2%
Renda Variavel -4,5% -4,5% 11.5% -15% -6,7% IBX -4,5% -4,5% 19% 6.2% 3,3%
Renda Variavel Off 30% 30% 12.4% 0.3% 4,4% MSEIBRL 30% 30% 13.8% 0,4% 4,0%

Hibridos -0,% -0,% -2.9% -6,0% -6,0% IRCA 0,4% 0,4% 4,5% 5,2% 6,9%
Cts aPagar/Receber 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% BENCHMARK T T 13,06 9,0 6,

onsolidadc

O Benchmark " pondera os benchmarks locais pela alocaca

= = ~ N
ALOCACAOPOR CLASSE DEATIVOS @ (\'\
Renda Fixa LowVol
1000% BmG
Renda Fixa 380% 0 Renda Fixa LowVol 320.251
Hedge Funds Renda Fixa 2047.194
Renda Varidvel 380%
s Hedge Funds 1319.237
Renda Variavel Off
Renda Variavel 2.215.330
Hibridos
Cts a Pagar/Receber Renda Variavel Off 638.358
5% % 25% 40% 5% 0% 8% oy Hibrides i
Cts a Pagar/Receber (1882
Totl 6.724.338

NOMINAL 4,5% 13, 7% 6,8% 18.8% 16.1% -4,0% -13,3% 14,7% -14% 64,0%

REAL 2.9% 10.5% 2.9% 13.9% 1% -12,8% -18.0% 9% -18% 13.3%
IPCA 16% 2.9% 3 7% 4,3% 4,5% 10, 1% 5,8% 4,6% 0.4% 44,8%

INICIAL 0 4.285 4.873 5204 6.181 7.176 6.889 5976 6.818
Entradas 4,099 0 0 0 0 0 0 0 0
Saidas 0 0 -8 0 0 0 114 0 0
Impostos -29 64 -44 -18 -34 -131 64 53 0
Rendimento 215 652 383 1055 029 -156 -135 895 £
FINAL 4.285 4.873 5204 6.181 7.176 6.889 5976 6.818 6.724
IMPOSTOS -07% -14% -09% -14% -05% -18% -10% -08% 00%
SPENDING RATE 00% 00% -02% 00% 00% 00% -0.8% 00% 00%
Rent Nominal 8,1 20,8% 8% 20,8% 17,3% -2.3% -17% 15,0% -14%
Inflacao 16% 2.9% 37% 4.3% 4.5% 10.1% 58% 4,6% 0.4%

Rent Real 6,4% 17,4% 4.2% 15.8% 12.2% -12% -1.0% 10.0% -18%




